10A. MIESTO A ÚLOHA PEŇAZI V TEORETIC-KOM SYSTÉME  KEYNESA a MONETARISTOV
Peniaze definujeme ako všeobecný výmenný prostriedok za pomoci ktorého sa uskutočňuje výmena tovarov a služieb v peňažnej podobe. Sú zvláštnym druhom aktív, ktoré plní funkciu prostriedku výmeny, miery hodnôt, zúčtovacej jednotky a uchovávateľa hodnôt.

Vo svojom hist.vývoji nadobudli peniaze (ako pla-tobný prostr.) nasled.formy – typy:1)tovarové pe-niaze,kt.hodnota ako tovaru je taká veľká ako ich hodnota peňazí.(zlato a striebro).,2.)symbolické peniaze-papierové peniaze(bankovky)-obeživo, 3)Depozitné peniaze (vklady v bankách),4)Skoro peniaze-a)úročené úspory a vklady s určit.výp.le-hotou,b)určité druhy likvid.papierov.

Keynesianska teória  dopytu po peniazoch 

(teória preferencie likvidity) je predstavovaná 

3 motívmi držby peňazí:

1. Transakčný dopyt – a)dôchodkový motív, b)motív podnikania motivovaný bežn.nákupmi-(na spotr.predmety a služby, u podnikov na mzdy a suroviny),

2. Opatrnostným – majetkovým dopytom. Tieto peniaze nazývame ako zostatky na preventívne účely-na prekonanie neočákav. výdajov. situácií.

3.Špekulátívnym dopytom-t.z. vzťah úr.sadzby a hodnoty CP. Subjekty sa snažia nakupovať CP pri čo najnižších a predávať pri čo najvyšších kur-zoch CP.

KEYNES pre jednoduchosť predpokladal len 2 formy fin.aktív a to: hotové peniaze a obligácie. 

Klasická teória ako je monetarizmus je ek.teória podľa ktorej peniaze zaujímajú rozhodujúce pos-tavenie v celej makroekonomickej teórii a politike.

Monetaristické východiská: 
1) uprednostňujú slobodné trhy a malé vlády,

2) kladú dôraz na zatlačenie inflácie,

3) preferujú pravidlo zákona a nie pravidlo na základe ktorého sa rozhoduje vo vláde.

Monetaristi dopyt po peniazoch spájajú s kvanti-tatívnou teóriou peňazí,pričom vychádzajú s rov-nosti výmeny  alebo tzv. neutrálnosti peňazí.

MxV = PxY,   kde M = množstvo peňazí          

                                    v obehu,      

                    V = rýchlosť obratu peň. 

                          jednotky,

                    P = úroveň cien,

                    Y = objem produkcie

.* Kembridžská rovnosť-rovnosť výmeny predpokladá existenciu rôznych druhov finanč. aktív s rôznymi príjmami.

Podľa monetaristov zmeny v ponuke peňazí sú oveľa dôležitejšie ako všetky ostatné sily,kt.ovply-vňujú nominálny GDP v krátkom období a ceny  v dlhom období.

* Rýchlosť obratu peňazí-vyjadruje mieru rýchlosti obratu peňazí vo vzťahu k celk. národ.dôchodku. 

* Dôchodková rýchlosť peňazí predstavuje rých-losť ktorou peniaze prechádzajú z rúk jedného vlastníka do rúk druhého vlastníka.


10B  ROVNOVÁHA NA TRHU PEŇAZI, PEŇAŽ. MULTIPLIKATOR
Jedným z význam.faktorov ovplyvňujúcich vývoj makroekon.veličín je úr.sadzba. V bežnej praxi -úr.sadzba (i) je používaná vo význame úrokuk požičanej veľkosti peňazí (istine).

Nominálna úr.sadzba (i N) sa utváara na peň.trhu a vyjadruje percentuálny prírastok daného množ-stva peňazí, konkrétne alternatívn.finan.aktíva (napr. v podobe termínovaného vkladu) :

 iN = úrok x 100

           N  

Reálna úrok.sadzba (iR) vyjadruje prírastok kúp-nej sily peňazí,čo znamená že premieta vplyv vý-voja cenovej hladiny miery inflácie do nomináln. prírastku peňažnej sumy. Reálnu úrok.sadzbu zjednodušene definujeme ako rozdiel medzi no-mináln.úrok.sadzbou a mierou inflácie.  
 iR = iN - ¶        alebo      iN =  iR + ¶ 

kde: iR – je reálna sadzba,

        iN -  je nominálna sadzba,

        ¶ -    je miera inflácie

Výsledkom stretnutia dopytu po peniazoch (MD) a ponuky peňazí (MS) je, že nominál. úr.sadzba, ktorá neustále smeruje ku svojej rovnovážnej úrovni.Dopytované množstvo peňazí sa rovná ponúkanému množstvu (Mo),t.j.v bode E je rovno-vážna úr. Sadzba. Zmena rovnovážnej úrokovej sadzby nastane v dôsledku zmeny dopytu alebo ponuky peňazí.  

Ponuka peňazí vyjadrujúca vzťah medzi ponúka-ným množstvom peňazí a úr.sadzbou býva rôzne interpretovaná.Kľúčovú úlohu zohráva centrálna banka.

Kľúčový význam rezerv v komerč.bankách spo-číva v tom,že od výšky rezerv sa odvíja peňažná zásoba –(v miere danej multiplikátorom). Tieto rezervy tiež bývajú označované ako menová báza  alebo „mocné peniaze“.Uvedené zdroje prvotného prírastku peňazí zvyšujúce rezervy ko-merčných bánk sú zdrojom menovej bázy- peňažného multiplikátora.

Multiplikátor je číslo, ktorým musíme násobiť zmenu v ekonomickej premennej,aby sme dostali výslednú (konečnú) zmenu druhej ekonomickej premennej.Multiplikátor predstavuje spôsob for-málneho vysvetlenia kolísania celkového výstupu ekonomiky.


11A.PODSTATA,MERANIE,ZDROJE EKONOM. RASTU – MODELY EKONOM. RASTU 

Ekon. rast charakterizujeme ako zvyšovanie (znižovanie) potencionáln. produktu ekonomiky v čase. Vyjadruje sa ako zmena príslušných po-tencionálnych tokových veličín. (hrubý dom.prod., národný produkt a pod.).

Pri sledovaní rastu produktu rozlišujeme 2prípady

1)zvyšov.produktu krátkodobé,kedy po určit.čase dochádza k poklesu, hovoríme,že idé o rast sku-točného produktu v zmysle jeho cyklického kolí-sania,

2)dlhodobý rast potenc.produktu-dlhodobý trend spojený splynulým zvyšovaním produkč.možností ekonomiky.– ekon.rast.

Teórie rastu sústreďujú pozornosť na dlhodobý vývoj potenc.produktu,skúmajú zdroje rastu,kt. dlhodobo podmieňujú vývoj potenc.produktu a nie  krátkodobé výkyvy skutoč. produktu.

MERANIE vývoja produktu môže byť vyjadrené absolútne ako rozdiel produktu v období ( Yt) a produktu v predchádz.období (Yt-1),alebo ako koeficient rastu a tempo rastu.

 Y = Yt  -   Yt–1      - - absolútny rast,
        Yt      
r =    Yt–1     x100 (v %) – kde r – je koef.rastu 
         Yt-Yt–1      
r=      Yt–1          x 100 (v%),kde r je tempo rastu 
Ekonom.rast v dlhom období je determinovaný výrob. Zdrojmi danej akonomiky. Zdroje ek.rastu rozdeľujeme do dvoch skupín:

1)kvantitatívne (práca,pôda,kapitál)-označované tiež ako extenzívny rast,t.j.zvyšovanie vstupov výrobných faktorov

2)kvalitatívne- (kvalita práce,pôdy a kapitálu),t.j. kvalifikácia,techn.úroveň,technologie,označované tiež ako intenzívny rast,t.j.ak rovnaký objem produkcie dosiahneme s menším vstupom, t.j. zvyšujeme produkciu na jednotku vstupu.

MODELY EKONOMICKÉHO RASTU:

1) v klas.ekonomii A.Smitha,kt.vychádza z prac. teórie hodnoty. Rast populácie a s tým súvisiace ďal.obrábanie pôdy vedú k rastu  celej ekonomiky

2)Neoklasický model rastu spája už ekon.rast s akumuláciou kapitálu,pôda už nie je limitujúcim faktorom rastu. Novými faktormi rastu sú kapitál a technologické zmeny.Produkčná(výr.)funkcia je východiskom neokla.teórie ekonom. rastu.

3)Keynesianske modely-modely založené na princípe multiplikátora a akcelevátora*sa opierajú o zákl.princípy vzťahu úspor,investícií a inv. Fun-kciu.

4)Aleternatívne prístupy k problematike ek.rastu sú predstavované:školou hraničného úžitku, kon-cepciou trvalo-udržateľného ekon.rastu a podob.


11B HOSPODÁRSKY CYKLUS-CHARAKTERI-STIKA JEDNOTL.FÁZ,PRÍČINY HOSP.CYKLO
Hospodársky cyklus znamená opakujúci sa ne-súlad medzi potencionál.a skutočným produktom, ktorý je vyvolaný poruchami tak zo strany agreg. dopytu ako aj agreg.ponuky. 

Tradične sa hosp.cyklus bez ohľadu na dôležitosť a dĺžku trvania delí na 4 fázy:

1. Vrchol –je bod v ktorom skutočný GDP (hrubý nár.produkt) dosahuje maximum (najvyšší bod). V tejto fáze prestávajú mať makorek.ukaz.ďalšie prírastky,

2.Dno-spodok je bod v ktorom skutočný GDP do-sahuje minimum (najnižší bod),vyskytuje sa vtedy keď makroekon.ukazovatele ďalej neklesajú. Vrchol a dno sú krajnými bodmi hospod. Cyklu.

3. RECESIA-mierny hosp.pokles v objeme reálne produkcie,kt.trvá 6 a viac mesiacov.V tejto fáze prebieha všeobec.úpadok ekon.činnosti. Objem produkcie klesá,miera nezamestnanosti stúpa. Depresia-veľmi vážny pokles ekon.aktivity, ktorýá trvá niekoľko rokov.

4.EXPANZIA-(rozmach)obnova cyklu prebieha vtedy,keď narastajú ukazovatele rôz.výstupov. Jednotl.hosp.cykly nemajú identic. priebeh,avšak možno v nich nájsť mnoho zhodných prvkov,napr

v podmienkach recesie(poklesu a neistoty) klesá dopyt po investíciách a predmetoch dlhod.spotre-by a súčasne dochádza k poklesu dopytu popráci a tendencia spomaleného rastu cien a miezd.

Ek.teórie z časov.hľadiska vyčleňujú cykly:

1.KITCHINOVE cykly sú krátkodobé,kt.dĺžka trva-nia 26-40 mesiacov,nepravidelnosť v zásobách,

2.JUGLAROVE cykly sú strednodobé-10-12rokov

sú spojené s investíciami do strojov a zariadení,

3. KONTRATEVOVE cykly sú dlhodobé cykly,kt. trvajú 20 r.(zmeny v technológiach a polit.zmeny)
Príčiny hospod. cyklov :

1.Externé (exogénne)teórie hľadajú dôvody vzni-ku cyklov v kolísaní javov mimo ekon.systému,

2.Interné(endogénne)teórie hľadajú príčiny vzni-ku cyklov v samotnom ekonom. systéme. 

Príčiny hosp. cyklov sú rôzne interpretované key-nesianskymi,monetaristickými a ďalšími teóriami.

1.Keynesiánska teória hľadá príčiny vzniku HC vo vnútri hospodárstva (interné príčiny)- pohyb a nestabilita investičných výdajov,

2.Monetaristická teória  teória externých príčin mimo nár.hospodárstva -nesprávne zvolená politika centrálnej banky,

3. Teória polit. hosp.cyklu –hľadá príčiny vo vonkajších príčinách.zastáva názor,že kolísanie produktu je ovplyvňované priebehom a situácie  vo voľbách.



9A 3 a 4 SEKT. MODEL-ZAKL.CHARAKTERIS.
Zahrnutím sekotru VLÁDA k doterajším sektorom domácnosti a podniky, vytvoríme 3-sekt. model. 

Vládny sektor ovplyvňuje určenie rovnovážnej úrovne produktu(dôchodku)takými činnosťami ako: 1)vládne nákupy tovarov a služieb ( G ),

2)transferové platby vlády (TR) smerujúce k do-mácnostiam(nie transf.platby podnikov),

3) dane (celk.dane označujeme TAt)vrátane povi-nného sociálneho ,zdravotn., a iného poistenia.

Agreg.dopyt = výdaje dom.+inv.výd.+vládne výda

       AD        =       C    +          I        +   G

Zapojením vládneho sektoru do analýzy dochá-dza k tomu,že súkr.sektor platí z bežného dôcho-dku dane (TA) a dosátava transf.platby (TR)t.zn.

     DY  =  Y – TA + TR

*Spotrebné výdaje už nie sú funkciou bežného dôchodku (ako v 2.sekt.modeli) ale funkciou disponibilného dôchodku (DY).

**V trojsektor.modeli  sú agreg.výdaje(agr.dopyt

tým väčšie čím väčšia je autonómna spotreba, transfer.platby,investície a vládne nákupy tova-rov a služieb a naopak. Ďalšími superdetermina-ntmi rastu alebo poklesu agreg.výdajov sú:auto-nómne dane,hraničný sklon k spotrebe a sadzba dôchodk.dane,čo tiež vplýva na určenie rovnová-žneho produktu.

4-sektor.model vytvoríme zahrnutím sektoru zahraničie –model otvorenej ekonomiky.  

 AE       =   AD  =   C    +   I   +   G   +  NX (X-M)
agr.výd.=ag.dop.=výdaj +Inv. + vlád.+čistý

                           domác. výd.   výd.    export

pričom:  X-vývoz,export, M – dovoz,import

Faktory vplývajúce na zmeny čistého exportu pri danej úrovni dôchodku: 

1)Cenová hladina,2)Devalvácia (dováž.tovar sa stáva drahší a dovozy klesajú),3)Zmena prefere-ncií zo strany dopytujúcich subjektov,4)Odstrá-nenie alebo zavedenie rôznych obmedzení na dovozy v zahr.obchode(clá,prirážky)ovplyvňujú dovozy domácej krajiny.


9B ÚČINNOSŤ MULTIPLIKÁTOROV V UZAT-VOR. EKONOMIKE(multiplikátor vl.výdajov, daňový multiplikátor čistého produktu). 
Účinnosť multiplikátorov v uzatvorenej ekon.

Multiplikátor vlád.výdavkov vyjadruje,o koľko sa zvýši produkt,ak sa vládne výdavky na nákup tovarov a služieb zvýšia o 1 peňažnú jednotku. ΔY = 1    = 1         =  k1 = multiplikátor
(G      1-c      1-MPC             vládn. výdajov 

Rovnovážny bod ekonomiky je daný prieseční-kom línie 45o a línie spotreby posunutej o súkrom

né investície a štátne výdaje(C+I+G).Zvýšením vládnych výdajov (G´) dôjde k posunu rovnováž. Bodu a k zmene GDP.

Daňový multiplikátorvyjadruje o koľko jednotiek sa zvýši produkt,ak sa dane znížia o 1 peň.jedn.

Daňový multiplikátor k1= = - c
                                        1-c´, vyjadruje, skutočnosť,že zmena daní pôsobí na produkt v protikladnom smere,teda zvýšenie daní znižuje produkt a zamestnanosť zatiaľ čo zníženie daní pôsobív smere ich zvýšenia.

Sadzba dôch.dane  t = (TA      má na určenie 

                                       (Y        rovnovážnej produkcie rovnaký účinok, ako zníženie hranič-ného sklonu k spotrebe,t.j. zníženie (t) zvyšuje veľkosť multiplikátora a úroveň produkcie zvýše-nie(t) pôsobí opačne.     
Účinnosť (efekt)multipl. v otvorenej ekonomike 
je relatívne menší ako v uzavretej ekonomike.

V otvorenej ekonomike veľkosť multiplik.vlád.vý-dajov a rovnovážny produkt sú výsledkom rieše-nia sústavy rovnosti:

Y =C+I+G+NX= zákl. makroekon.rovnosť,

C = Ca + c(1-t)Y = spotrebná funkcia                   

NX=X-M = funkcia čistého exportu,  z toho vyplýva, po úprave :     m´  -hran.sklon k dovozu

k2=  ___1___________
     1-c(1-t)+m´    je to multiplikátor vlád.výdajov

                                      v otvorenej ekonomike   

Daňový multiplikátor otvorenej ekonomiky má tvar:  k2=  ___-c__________
            1-c(1-t)+m´    
Existencia hranič.sklonu k dovozu (MPm)koriguje doterajší model multiplikátora.Ide o to,že časť výdajov,kt.slúži k úhrade dovozov z domácej eko-nomiky uniká a znižuje multiplikačný efekt.  

Mult.otv.ekonomiky má potom tvar:

k2=  _   __1_______                 ________1___________                     
    MPS-MPm   =     1-(MPC-MPm)   
 Ak predpokladáme,že daňové odvody do ŠR sú závislé od dynamiky bežného dôchodku(Y), po-tom funkcia daní nadobúda tvar: TA=t x Y

V takomto prípade funkcia spotreby nadobúda tvar: C = Ca+c(Y-tY)=Ca+c(1-t)Y                                               

Multiplikátor je číslo,ktorým musíme násobiť zmenu v ekonomickej premennej,aby sme dostali konečnú zmenu druhej ekon.premennej.

Multiplikátor predstavuje spôsob formálneho vys-vetlenia kolísania celkového výstupu ekonomiky.






