15A. ZÁKL. CHARAKTERISTIKA A ODVODENIE KRIVKY IS

Skratka IS – hovorí, že ide o rovnováhu na trhu tovarov a služieb  I=S

Na odvodenie krivky IS použijeme Hicksov kríž:
I. kvadrant (vľavo hore) – vyjadruje vzťah investícií (I) a úrokovej miery (i). Rast i vedie k poklesu dopytu po I, i(I(, I=f(i)

II. kvadrant (vľavo dole) – priamka 450 zobrazuje rovnosť úspor a investícií I=S (základná podmienka rovnováhy)

III. kvadrant (vpravo dole) – funkcia úspor S=f(Y), zobrazuje závislosť úspor od veľkosti národného dôchodku, s rastom dôchodku rastie objem úspor

IV. kvadrant (vpravo hore) – zobrazuje, ako objem dôchodku (Y) a výška úrok. miery ovplyvňujú rovnováhu na trhu tovarov a služieb. Body na krivke IS vyjadrujú rovnovážny stav dôchodku a úrokovej miery

Sklon krivky IS:

1. sklon krivky dopytu po investíciách – je závislý od úrokovej miery
- vysoká citlivosť dopytu po I v závislosti od úrokovej miery – krivka dopytu je veľmi plochá (malé zmeny v i vyvollajú veľké zmeny v plánovaných I)
- nízka citlivosť dopytu po I v závislosti od úrokovej miery – krivka dopytu je strmá (veľké zmeny v i vyvolajú malé zmeny v dopyte po I)

- krivka dopytu po I vertikálna – ak podniky rozšírujú financovanie I z vlastných zdrojov, čiže dopyt po I je necitlivý na úrok. mieru

2. sklon krivky spotrebnej funkcie – je závislý na úrokovej miere
- ak je nízka i, domácnosti nakupujú viac, rastie spotreba (nižšie úroky pri úveroch)

- pri vyššej i spotreba klesá

- krivka IS má negatívny sklon - i(C(AD(, ak klesá úrok. miera, zvyšuje sa spotreba a tým rastie AD
15B. BANKOVÁ SÚSTAVA, NBS

Banková sústava – systém špeciál. bankových inštitúcií v NH zaoberajúcich sa bank. operáciami v aktívnej, pasívnej a sprostredkovateľskej forme

Členenie bank. sústavy:

1. jednostupňový bank. systém – všetky bankové operácie uskutočňuje CB

2. dvostupňový bank. systém – 1 CB a väčšia skupina komerčných bánk (KB)

ad 1: centrálna banka (CB) – emisná, ceduľová, ústredná
- jej úlohou je zabezp. stability meny, určuje menovú politiku, zohráva úlohu makroekonom. centra

Nástroje CB na plnenie cieľov menovej politiky:

1. priame – úverové kontingenty, pravidlá likvidity, max. odchýlky od diskontnej sadzb.

2. nepriame – povinné minimálne rezervy, operácie na voľnom trhu, diskontné sadzby

(bližšie v časti NBS)

ad 2: komerčné banky (obchodné) – poskytujú bank. služby podnikateľskej sfére a obyvateľom, sú podnikateľským subjektom, t. j. cieľom ich činnosti je dosahovanie zisku

Operácie KB:

1. aktívne – poskytovanie úverov

2. pasívne – prijímanie depozít, poskyt. úverov a vydávanie vlastných akcií

3. sprostredkovateľské – poskytovanie služieb klientom

Národná banka Slovenska (NBS):

- je nezávislá centrálna banka SR

- jej hlavnou úlohou je zabezpečiť stabilitu meny a určovať menovú politiku

- ďalšie úlohy: - emisia bankoviek a mincí

- správa zlatých a devízových rezerv

- dohľad nad finanč. inštit. a trhmi

- vedenie účtov ŠR

- sledovanie vývoja platobnej bilancie

Nástroje CB podľa adresnosti:

1. priame – adresné, administratívne, direktívne

a) úverové kontingenty – najtvrdší nástroj s priamym dopadom na ponuku peňazí, 

- môžu sa stanoviť ako limity úverov alebo ako tzv. úverové stropy

b) pravidlá likvidity – stanovuje sa záväzná štruktúra aktív  a pasív, sú tvrdým priamym nástrojom

c) max. odchýlky od diskontnej sadzby

d) povinné vklady – týkajú sa št. orgánov, ktoré majú povinnosť ukladať vklady, otvárať účty, uskutočňovať zúčtov. operácie výlučne cez CB

e) výzvy a dohody – priame nástroje s vysokou účinnosťou, týkajú sa priameho vzťahu medzi CB a obchod. bankami

2. nepriame – trhové, ekonomické, všeobecné

a) stanovenie miery povinných minim. rezerv (PMR) – bezprostredne ovplzvňujú likviditu KB:    PMR( likvidita KB( 
                      PMR( likvidita KB (
b) operácie na voľnom trhu – ide hlavne o nákup a predaj št. CP (obligácie, pokl. poukážky) emisnou bankou

c) diskontná sadzba (DS) – úroková sadzba, ktorú platia obchodné banky pri čerpaní úverov od emisnej banky. Určuje ju výlučne CB a od nej sa odvíjajú ostatné úrokové sadzby
- zvýšenie DS – zníženie úverových možností KB (reštriktívna MP)

- zníženie DS – rozšírenie úverových možností KB (expanzívna MP)
d) devízové operácie a kurzová politika 

– obchod s menami a bank. depozitmi na devízovom trhu, podmienkou je konvertibilita (vymeniteľnosť) meny

e) refinancovanie – poskytovanie úverov CB komerčným bankám, CB vystupuje ako „banka bánk"

16A. ZÁKL. CHARAKTERISTIKA A ODVODENIE KRIVKY LM
Krivka LM – krivka rovnováhy na peňažnom trhu
- je to kombinácia dôchodku a úrokovej miery, pri ktorých sa dopyt po reálnych zostatkoch rovná stanovenej ponuke peňazí (požadované množstvo peňazí sa rovná ponúkanému)

Na odvodenie krivky LM použijeme Hicksov kríž:
- pre celkový dopyt po peniazoch platí vzťah L=Lt(Y)+Ls(i), kde

- Lt – transakčný dopyt po peniazoch, ktorý je závislý od dôchodku (Y)

- Ls – špekulačný dopyt po peniazoch, ktorý je závislý od úrokovej miery (i)

II. kvadrant (vpravo dole) – tu je znázornený transakčný dopyt po peniazoch (čím vyšší dôchodok, tým väčší trans. D)

IV. kvadrant (vľavo hore) – tu je znázornený špekulačný dopyt po peniazoch, ktorý je závislý od i (pri nízkej i rastie špekulačný dopyt)

III. kvadrant (vpravo dole) – tu je znázornená krivka LM, ktorú sme dostali pri rôznych kombináciách Y a i
I. kvadrant – rovnovážny stav L=M

Sklon krivky LM:

- závisí od citlivosti dopytu po peniazoch na zmenu dôchodku a na zmenu úr. miery

- čím vyššia je citlivosť dopytu po peniazoch na dôchodok a čím nižšia je citlivosť na úrokovú mieru, tým bude krivka LM strmšia
- ak je dopyt po peniazoch citlivý na úr. mieru, krivka LM je takmer horizontálna, tzn., že ak má byť udržaná rovnováha na peňažnom trhu, tak aj malá zmena i musí byť sprevádzaná veľkou zmenou v Y

- ak je dopyt po peniazoch necitlivý na i, krivka LM bude takmer vertikálna

- ponuka peňazí sa udržiava na konštantnej úrovni (nezávisle od i, doprava alebo doľava sa posúva pri jej ovplyvňovaní CB – expanzívna alebo reštriktívna monetárna politika CB)
16B. ÚLOHA DANÍ AKO VÝZNAMNÁ ZLOŽKA PRÍJMOV ŠR-DAŇOVÝ SYSTÉM SR OD 1. 1. 2004

- Dane a daňová politika ovplyvňujú ekonom. aktivitu jednotl. subjektov a celkovú výkonnosť ekonomiky.
- Veľkosť daní určuje objem disponibilných dôchodkov, výšku úspor a investícií, podnikavosť firiem.

1. Z pohľadu keynesiánskych teórií dane predstavujú najdôležitejší zdroj príjmov ŠR, ktoré štát využíva na regulovanie AD a ekonom. rastu:

a) ak má štát záujem spomaliť tempo ek. rastu zvýši dane, čím zostáva menej príjmov na investície pre podnikateľov, ak chce tempo ek. rastu zvýšiť, zníži daňové zaťaženie podnikateľov
b) štát môže regulovať aj zdanenie spotrebiteľov prostredníctvom priamych a nepriamych daní, čím ovplyvní dopyt po spotrebných tovaroch a teda aj AD
c) daňové zaťaženie ovplyvňuje aj výdavkovú časť ŠR a to najmä výdavky do sociálnej oblasti

2. Podľa monetaristov (predstavitelia ekonómie ponuky) všetky formy štát. zásahov škodia hospodárstvu, kladú dôraz na podnikavosť, iniciatívu a tvorivosť a sú zástancami výrazného zníženia daní.

- najvýznamnejší predstaviteľ ekonómie ponuky A. B. Laffer

Lafferova krivka – vyjadruje vzťah medzi mierou zdanenia a veľkosťou príjmov do ŠR

- body A, C zodpovedajú nízkej daňovej sadzbe a vysokému objemu výroby

- body B, D zodpovedajú vysokej daňovej sadzbe a nízkemu objemu výroby

- v bode E „Lafferov bod“ sa dosahuje max. príjem z daní do ŠR a zároveň max. objem výroby a GDP

- nižšia daňová sadzba ako bod „E“ nezabezpečuje maximalizáciu príjmu štátu z daní

- vyššia daňová sadzba za bodom „E“ vedie k tomu, že príjmy ŠR klesajú, lebo zdanenie je také vysoké, že ľudí prestáva stimulovať k podnikaniu a pracovať

- „zakázaná zóna“ od bodu „E“ až po 100 % zdanenie ukazuje pokles motivácie hosp. subjektov a znižovanie ŠR
Daňový systém SR od 1.1.2004:

1. priame dane – daň z príjmov FO, PO

- daň z nehnuteľnosti

- daň z prevodu a prechodu nehnuteľnosti

- cestná daň

2. nepriame dane – DPH

- spotrebné dane (z liehu, piva, vína, tabak. výrobkov, minerálnych olejov)

- od 1. 1. 2004 bol zavedený inštitút „rovnej dane“, ktorý zjednotil sadzbu dane z príjmov FO, PO a sadzbu DPH na 19 %
17A. EXPANZÍVNA A REŠTRIKTÍVNA FIŠKÁLNA POLITIKA (FP)
Fiškálna (rozpočtová) politika – vládny program, ktorý zahŕňa nákup tovarov a služieb na jednej strane, výdaje a transfér. platby na druhej strane a zároveň určuje rozsah a typ daní, čím vplýva na stabilitu ekonomiky

I. Expanzívna (rozťahujúca) FP (EFP): 
– podporuje rast AD cestou znižovania daní (DY(C(AD()
- ak sa dane znižujú, štát motivuje ľudí k podnikaniu a rastie AD

Rast AD možno dosiahnúť:

a) priamo – zvýšením vládnych spotrebných a investič. výdavkov

b) nedpriamo – zvýšením súkromnej spotreby vplyvom zníženia daní (tento spôsob volí vláda častejšie)

Rozdelenie z časového hľadiska:

1. krátkodobá EFP – vedie k rastu reálneho produktu a zamestnanosti, ak v ekonomike existujú nevyužité výrobné zdroje. Ak sa však blíži skutočný produkt k potencionálnemu, možno očakávať skôr rast cenovej hladiny.

2. dlhodobá EFP – nemení úroveň reálneho produktu a zamestnanosti, zvyšuje úrokové sadzby, cenovú hladinu, znižuje investičné výdavky
II. Reštriktívna (sťahujúca-útlmová) FP (RFP): 

– obmedzuje alebo znižuje AD cestou zvyšovania daní (TA(DY(C(AD(AS()

- ak sa dane zvýšia ľudia nemajú záujem o podnikanie
- dochádza ku zvýšeniu čistých daní a zníženiu vldánych nákupov tovarov a služieb
Rozdelenie z časového hľadiska:

1. krátkodobá RFP – znižuje reálny produkt a zamestnanosť, ak sú v ekonomike využité výrobné zdroje a je vysoká nezamestnanosť. Ak sa skutočný produkt blíži k potencionálnemu, znižuje cenovú hladinu.
2. dlhodobá EFP – zvyšuje súkromné investície a vedie k poklesu cenovej hladiny, nominálnej a reálnej úrokovej miery. Nemení úroveň reálneho produktu a zamestnanosti, ak súkr. invest. plne nahradia zníženie štátnych výdajov na nákup tovarov a služieb.

17B. VÝDAJE ŠR, ROZPOČTOVÝ DEFICIT A ŠTÁTNY DLH

Štátny rozpočet (ŠR) – centralizovaný peňažný fond, ktorý vytvárajú, rozdeľujú a používajú ústredné št. orgány
- je nástrojom rozdeľovania a znovurozdeľovania, t. j. plní funkciu alokačnú a redistribučnú

- slúži k realizácií fiškálnej politiky

Príjmy ŠR – hlavnými príjmami sú dane (priame, nepriame), čo je povinná platba, ktorú ek. subjekty odvádzajú do ŠR v stanovenej výške a lehote

VÝDAVKY ŠR – prostredníctvom nich štát plní svoje základné funkcie na úseku št. správy, obrany a bezpečnosti štátu, v oblasti školstva, zdravotníctva, kultúry ap.

Členenie výdavkov ŠR:
Rozpočtové výdaje sa rozdeľujú na vládne nákupy tovarov a služieb a na jednostranné platby, tzv. transfery.
1. odvetvové (podľa rezortov) – št. správa, obrana, bezpečnosť, zdravotníctvo, školstvo, soc. vecí, hospodárstvo ap.

2. územný princíp – smerovanie výdavkov do prísl. regiónov prostredníctvom dotácií miestnym rozpočtom
Výška (objem výdavkov), ktoré môže štát použiť na určité ciele závisí predovšetkým od príjmov ŠR.
Objem výdavkov ŠR môžme vyjadrovať:

- v absolútnej podobe (v peň. jednotkách)

- v relatívnej podobe (vo vzťahu k HDP)

- z hľadis. celk. štruktúry (bežné, kapitál.)
- výdavky do jednotl. oblastí (št. správa, obrana, školstvo, zdravotníctvo ap.)
Faktory ovplyvňujúce objem výdavk. ŠR:
- populačné zmeny
- technologické zmeny (dokonalejšie zariadenia, prístroje)

- inflačný vývoj (zvyšuje cenovú hladinu)

- politické faktory (zemno-správne členenie)

- sociálne faktory

- možnosť porovnávania s inými krajinami

Saldo ŠR (BS) – rozdiel medzi príjmami a výdavkami ŠR, ktoré môže byť:

a) aktívne saldo ŠR – príjmy > výdavky ( prebytkový rozpočet
b) pasívne saldo ŠR – príjmy < výdavky (deficitný rozpočet
c) vyrovnaný ŠR – príjmy = výdavky

V závislosti od toho, aké príčiny vyvolali deficit ŠR rozlišujeme:
1. štrukturálny deficit – ak odpočítame od skutočného deficitu cyklický deficit, vzniká v dôsledku zámerných opatrení fiškálnej politiky

2. cyklický deficit –  ak odpočítame od skutočného deficitu štrukturálny deficit, vzniká pôsobením zabudovaných stabilizátorov

3. rozpočtový deficit v užšom poňatí – ak vláda zvyšuje svoje zadĺženie, financovaný je štátnymi dlhopismi
Deficit ŠR môže byť krytý št. pokaldničnými poukážkami, štátnymi dlhopismi.

Verejný dlh – brutto dlh – nie sú od neho odpočítané vládne pohľadávky

Štátny dlh – opakovaný deficit ŠR, rozpočtový prebytok hodnotu štátneho dlhu znižuje.

Hrubý štátny dlh – celkový objem záväzkov bez ohľadu na pohľadávky

Čistý štátny dlh – rozdiel medzi záväzkami a pohľadávkami

Rozpočtové provizórium (RP) – ak nie je zákon o ŠR na nasledujúci rok schválený NR SR do 31. 12. bežného roka

- RP sa spracuje ŠR predchádz. rozpočtového roka, pričom výdavky jednotl. rozpočt. kapitol nesmú v každom mesiaci prekročiť 1/12 ŠR schváleného na predchádzajúci rozpočtový rok
