FINANCIE A MENA:

Podstata financií, účinnosť, význam, funkcie a rozdelenie financií.

Financie (peniaze

Financie = vzťahy, peniaze sú nositeľom týchto vzťahov

Financie sú sústavou ek vzťahov vo forme pe operácií, prostredníctvom ktorých sa tvoria, rozdeľujú a používajú centralizované a decentralizované peňažné fondy (peňažná masa v NAH). Aby financie mohli existovať, sú nutné dalšie 2 atribúty peňažných vzťahov:

1. peniaze

2. trh, tovary, tovarová výmena

Finančná veda skúma financie na 3 úrovniach:

1. úroveň štátu

2. úroveň podniková

3. úroveň obyvateľstva

I. ÚROVEŇ ŠTÁTU:

Na úrovni štátu najvyšším centralizovaným peňažným fondom je ŠR. Štátny rozpočet je upravený zákonom na príslušné obdobie. Štátny rozpočet je najdôležitejší finančný plán štátu. Ide tu o bilanciu príjmov a výdajov štátu. 

ŠR je tvorený:

a) daňovými príjmami:  Daň – povinná zákonom stanovená platba vyjadrujúca finančný vzťah daňovníka voči štátu. Dane poznáme:

 - priame: daň z príjmov FO, daň z príjmov PO, majetkové dane (daň cestná, z dedičstva, darovania,...),

 - nepriame: DPH, spotrebné dane (daň z liehu, z tabaku, z uhľovodíkových palív a mazív, ...)

b) nedaňové príjmy: 

- clo: verejná dávka vyberaná štátnymi orgánmi na prechod tovaru cez hranice, 

- poplatky: notárske, súdne, ...

c) príjmy zo splácania úverov a pôžičiek.

Výdavky SR: 

1. bežné výdavky: 

a) dotácie: ekn nástroj prostredníctvom ktorého štát alebo verejná samospráva podporuje realizáciu verejnoprospešných cieľov.

b) transféry obciam a obyvateľstvu

c) transféry alebo výdavky na verejnú správu – na kultúru, školstvo, zdravotníctvo...

d) výdavky na verejnú spotrebu: armádu, bezpečnosť, súdy...

2. kapitálové výdavky: smerované na tvorbu nových územno-správnych celkov, na verejnoprospešné ciele.

3. Úvery, pôžičky, ktoré poskytuje štát: Bilancia príjmov a výdavkov  môže byť kladná alebo záporná.

Schodok ŠR môže byť krytý: 

- cennými papiermi: kt vydýva štát (štátne pokladničné poukážky, kt vydáva ministerstvo financií, povinne ich musí odkúpiť centrálna banka a tá ich ďalej predáva komerčným bankám

- dlhopismi (DD c.p.): 

Cieľom centrálnej banky je podporovať hosp politiku vlády, kt súčasťou je ŠR. Vyplýva to zo zákona 566/92 Zb – zákon o NBS. NBS nie je povinná vykrývať schodok ŠR celý, je povinná kryť schodok ŠR do výšky 5% príjmov, kt sa dosiahli za minulý rok.

II. ÚROVEŇ PODNIKOVÁ:

Na tejto úrovni sú tvorené decentralizované peň fondy. Fond podniku ako takého pozostáva z peň fondu, výrobného fondu  a tovarového fondu. Tvoriť podnikový fond znamená zväčšenie v prvom rade objemu peň fondu. Peň fond je tvorený z tržieb za výrobky, služby, z dotácií, z úverov od komerčných bánk, z úrokov, z divident, ... Rozdeľovanie peň fondu: mzdy, odmeny, platenie daní, splácanie úverov, platby úrokov, platby za poistné, ... Pri rozdeľovaní peň fondu dochádza k jednotnému toku peňazí von z podniku. Použitie prostriedkov peň fondu: - platby: na materiál, suroviny, energie, nákup strojov, zariadení, technologických liniek, atď. Pri používaní prostriedkov peň fondu sa on samotný zmenšuje, ale ekvivalentne sa zväčšujú ďalšie fondy. Dochádza k protipohybu úžitkových hodnôt. Iba v prípade, ak sú vytvárané decentralizované peň fondy, môžu sa vytvárať fondy centralizované.

III. ÚROVEŇ OBYVATEĽSTVA:

Na tejto úrovni sú peň fondy tvorené z rezerv. Rezervy u obyvateľstva – rôzne vklady na účtoch, vlastne sú to úspory obyvateľstva v bankách. Tri rezervy sú tvorené z miezd, platov, štipendií, divident, úrokov, ... Použitie a rozdelenie PF závisí od individuálneho prístupu samotných obyvateľov.

VÝZNAM FINANCIÍ: spočíva v tom, že predurčujú prostredie, v kt podnikateľ alebo podnikateľské subjekty podnikajú.

ÚČINNOSŤ FINANCIÍ: - závisí od konkrétne uplatňovaného modelu zriadenia v tom ktorom štáte, pričom poznáme nasledovné modely zriadenia: - klasický kapitalistický, - administratívny model zriadenia, - model trhovej ekonomiky. Model trhovej ekonomiky je charakterizovaný strategickým a dynamickým plánovacím marketingom a bohato rozvinutými tovarovo-peň vzťahmi. V rámci modelu trhovej ekonomiky ďalej poznáme tzv. agresívny alebo dravý typ trhovej ekonomiky, kt je typický tzv. politikou relatívne nízkych daní, čiže samotný štát sa nesnaží zasahovať do podniku výškou daní. Tým pádom, že štát uplatňuje politiku nízkych daní, vytvára sa relatívne silné podnikateľské prostredie, kt sústreďuje vo svojich rukách kapitál, ďalej ho rozdeľuje, používa, dostáva sa na din trhy, atď, rieši aj tzv sociálne otázky. Je typický pre Japonsko a väčšinu ázijských štátov. 

Sociálny typ: je charakt politikouu vysokých daní. Štát za pomoci vysokých daní združuje peň prostriedky do ŠR a následne ich rozdeľuje a používa. V prevažnej m,iere rieši sociálne otázky. Typickým predstaviteľom je Švédsko alebo Švajčiarsko. Neutrálny typ: využíva niektoré nástroje z agresívneho typu aj zo sociálneho typu, teda je kombináciou predchádzajúcich dvoch. Je uplatňovaná vo Francúzsku a Taliansku. Účinnosť financií sa najviac prejavuje v agresívnom modeli ekonomiky.

FUNKCIE EKONOMIKY: 1. stimulačná, 2. rozdeľovacia, 3. kontrolná (+ 4*. zdrojotvorná / konštitučná, kt patrí do rozdeľovacej funkcie)

1. Stimulačná funkcia a jej pôsobenie na úrovni štátu, podniku, obyvateľstva: na úrovni štátu je určitým stimulom pre zostavenie ŠR. Na úrovni podniku, je určitým stimulom pre maximalizáciu zisku, ďalej ošetruje tzv. peň toky. Aby podnik fungoval, musí mať zabezpečené inkaso pohľadávok. Na úrovni obyvateľstvaje určitým stimulom pre tvorbu úspor.

2. Rozdeľovacia funkcia: hovorí o tom, že centralizované a decentralizované peň fondy sa netvoria samoúčelne. Samotné rozdeľovanie peň fondu je upravené zákonom. Na úrovni podniku ide o tvorbu a rozdelenie rezervného fondu za vopred stanovených podmienok. Na úrovni obyvateľstva závisí od individuálnych preferencií obyvateľstva.

3. Kontrolná funkcia: je charakterizovaná tým, že že celý reprodukčný proces musí byť pod neustálou kontrolou. Kontrolnú funkciu zabezpečuje informačný systém, kt je zastrešený účtovníctvom a týmto zabezpečuje vykonávať určitú kontrolu.

VZŤAH FINANCIÍ A MENY:

Samotné financie a mena predstavujú 2 ekn kategórie, kt existencia a pôsobenie v NAH bezprostredne vyplýva z ekn kategórie peniaze. Samotné peniaze sa v NAH prejavujú 2-tým spôsobom: 1. vo forme peň zásoby, 2. vo forme peň operácií.

1. Peň zásoba: - reálne peniaze, tzn. peň prostriedky hotovostné i bezhotovostné, či už v domácej alebo zahraničnej mene. Rozoznávame peň zásobu NAH-a a peň zásobu jednotlivých ekn subjektov.

2. Peň operácie: - prostredníctvom nich dochádza ku kvantitatívnej a kvalitatívnej zmene peň zásoby jednotlivých ekn subjektov alebo samotného NAH ako celku. Peň operácie, kt výsledkom je zmena peň zásoby jednotlivých ekn subjektov, označujeme aj ako fin operácie. Peň operácie, kt výsledkom je zmena peň zásoby celého NAH ako celku označujeme aj ako menové operácie a tieto tvoria obsahovú náplň pojmu mena.

Kvantitatívna zmena peň zásoby znamená zväčšovanie alebo zmenšovanie peň prostriedkov, kt má prislušný ekn subjekt, resp. NAH k dispozícií. Kvalitatívna zmena peň zásoby znamená zmenu jej štruktúry, čo znamená, že sa mení podiel hotovostných a bezhotovostných peňazí pri nezmenenej  peň zásobe, resp. že sa mení podiel peňazí v domácej a zahraničnej mene. Najrozsiahlejším druhom peň operácií v NAH sú operácie platobné, kt predstavujú kvantitatívnu zmenu peň zásoby jednotlivých ekn subjektov. Každá platobná operácia je charakterizovaná tým, že v dôsledku nej vzniká recipročná zmena peň zásoby tých ekn subjektov, kt túto peň operáciu uskutočnili. Platobné peň operácie v užšom slova zmysle môžeme charakterizovať ako finančné operácie.

Transformačné peň operácie: prostredníctvom nich dochádza ku kvalitatívnej zmene peň zásoby jednotlivých ekn subjektov i peň zásoby NAH. Transf peň operácie, kt znamenajú zmenu podeilu hotovostnej a bezhotovostnej peň zásoby alebo zmenu podielu peň zásoby v domácej a zahraničnej mene a vystupujú v 2 formách:

a) originálne transf. peň. operácie:, kt vznikajú samostatne a nie sú spojené s nijakou inou peň operáciou.

b) odvodené transf. peň. operácie: vyplývajú z niektorej platobnej operácie.

Emisné peň operácie: prostredníctvom nich dochádza ku kvantitatívnej zmene peň zásoby jednotlivých ekn subjektov i k peň zmene NAH. Poznáme 2 formy 

a) poskytovanie a splácanie bankových úverov a pôžičiek

b) nákup a predaj cp bankovou sústavou

PLATOBNÉ PE)NAŽNÉ OPERÁCIE:

Podľa ich ekn podstaty ich môžeme rozčleniť:

1. fiškálne

2. kreditné

3. asekuračné

4. sekuritné

5. dôchodkové

6. tovarovo - peňažné

1. Fiškálne peň operácie: sú char tým ,že zmena peň zásoby určitého ekn subjektu, kt spôsobujú má nenávratný (definitívny) charakter. Takýto charakter spočíva v tom, že zmena peň zásoby niektorého ekn subjektu nemá vplyv na zmenu peň zásoby toho istého ekn subjektu v budúcnosti. Majú tzv. obligátny charakter a príslušné ekn subjekty sú podľa zákona povinné tieto operácie uskutočniť (dane, clo, súdne, notárske poplatky, ..)

2. Kreditné peň operácie: charakteristickou črtou je ich dočasný alebo návratný aspekt zmeny peň zásoby príslušného ekn subjektu. Rozhodujúca časť kreditných peň operácií má emisný charakter. Tieto uskutočňuje ich banková sústava a patria ako súčasť do obsahovej náplne meny.

3. Asekuračné peň operácie: môžeme char aj ako poisťovacie peň operácie a charakterizujú ich 2 bezprostredne súvisiace črty: a) podmienená návratnosť peň prostriedkov, b) neekvivalentnosť vrátenej sumy v porovnaní s vloženou. Realizujú sa jednak v oblasti súkromného poistenia a jednak v oblasti osobného poistenia. Môžu mať charakter obligátny alebo fakultatívny. V oblasti verejného poistenia majú charakter obligátnych – (fakultatívnych platieb)???, v oblasti...
4. Sekuritné peň operácie: predstavujú nákup a predaj už emitovaných cp, ale aj ... Obchodovanie na špec. fin. inštitúciách – burzách, ale prevažná ich časť je uskutočňovaná bankovou sústavou a má charakter emisných peň operácií.

5. Dôchodkové peň operácie: peň operácie, kt sa dotýkajú obyvateľstva, čiže FO. Znamenajú výplatu 3 druhov dôchodkov: 

a) pracovné – mzdy, odmeny, štipendiá, autorské honoráre, odmeny za analýzy, odpracované roky, ..

b) sociálne – podpora v nezamestnanosti, starobný, invalidný, prístavsky (?), vdovský, sirotský,...

c) kapitálové – dividendy, úroky, výhry

6. Tovarovo – peň operácie: pomocou nich sa uskutočňuje kúpa a predaj tovarov medzi ekn subjektami. Vystupujú najmä vo forme tržieb. Sú uskutočňované nielen medzi podnikmi navzájom, ale aj medzi podnikmi a obyv, alebo medzi obyvateľmi navzájom. Môžu prebiehať v rámci rozpočtových, ale aj príspevkových organizácií. Sú prevádzané ekvivalentnou výmenou peňazí za tovary.

PEŇAŽNÝ OBRAT:

- súhrn peň platieb na určitom území za stanovené obdobie (1rok). Podstatou peň obratu nie je samoúčelná zmena peň zásoby jednotlivých ekn subjektov, ale ide o úspešný priebeh 2 ekn činností v NAH: 

a) rozdelenie nár dôchodku

b) realizácia HDP resp. nár produktu

a) Peň obrat prostredníctvom kt sa uskutočňuje rozdeľovanie nár dôchodku označujeme ako transferový peň obrat. Transférový peň obrat zahŕňa také príjmy, pri kt nastáva iba pohyb medzi jednotl ekn subjektami – ide o transferové platby. Nie je to spojené s pohybom tovarov. Transferové platby vystupujú v nasledovných formách: - pracovné, sociálne, kapitálové dôchodky, 

- peň platby medzi podnikmi a fin sústavou 

- dane, poplatky, clá, úroky, poistenia, ... 

- peň platby medzi fin sústavou a obyv,

- peň platby v rámci  fin sústavy – presun peň prostriedkov medzi jednotlivými rozpočtami, ..

Veľkosť transferového peň obratu závisí od veľkosti nár dôchodku a od foriem jeho rozdeľovania.

b) Peň obrat, prostredníctvom ktorého sa uskutočňuje realizácia hrubého produktu, označujeme aj ako realizačný peň obrat. Realizáciou hrubého produktu rozumieme proces postupného predaja tovarov, kt sa týmto spôsobom dostávajú z miesta svojho vzniku na miesto ich použitia, čiže na miesto ich výrobnej, alebo nevýrobnej spotreby, či už individuálnej alebo verejnej. Pre platobné peň operácie, kt znamenajú realizáciu výmenu (tzv. za peniaze a naopak). Veľkosť realizačného peň obratu závisí od veľkosti produktu  a od foriem jeho realizácie.

DYNAMICKÝ ASPEKT PEŇAZÍ:

Pri všetkých platobných peň operáciách (transf, realiz.) dochádza k presunu peňazí medzi jednotlivými ekn subjektami. V tom pohybe je vyjadrený dynamický aspekt peňazí. 

STATICKÝ ASPEKT  PEŇAZÍ:

Peň zásoba ako súhrn peň prostriedkov predstavuje tzv statický aspekt peňazí. Celá činnosť spojená s vykonávaním platobných peň operácií predstavuje objektívnu stránku financií. S objektívnou stránkou fin je neoddeliteľne spojená samotná definícia fin, kt hovorí, že financie predstavujú sústavu peň operácií s reálnymi peniazmi, prostredníctvom kt nastáva zmena peň zásoby jednotlivých ekn subjektov s tým cieľom, aby došlo k rozdeleniu nár dôchodku a v konečnom dôsledku k realizácií HDP alebo nár produktu.

SUBJEKTÍVNA STRÁNKA FINANCIÍ:

Okrem peň operácií s riadnymi peniazmi existujú peň operácie s tzv. počítacími, ideálnymi operáciami, kt. tvoria sekundárnu alebo druhotnú činnosť – je súčasťou subjektívnej stránky financií.

                                                  PEŇAŽNÉ OPERÁCIE:


                       FINANČNÉ                                               MENOVÉ                                       TRANSFORMAČNÉ


v širšom slova zmysle           v užšom slova zmysle                   EMISNÉ                          - originálne

1. emisné                                  1. fiškálne                                      - pôžičkové                        - zmenárenské 

2. transformačné                       2. kreditné                                       op.s cp a iné op.            

                                                  3. asekuračné                                 emisnej banky ako             

                 transferové               4. sekuritné                                     nákup a predaj valút    

                                                  5. dôchodkové                                (zmenárenské

                                                  6. tovarovo – peňažné    ( realizačné

Kvantitatívne najväčšiu časť subj stránky financií tvorí sekundárna fin činnosť. Táto predstavuje, že v nej nevystupujú reálne peniaze, ale iba účtovné (alebo počítacie = ideálne) peniaze, pôjde o tzv. hodnotové peňažné operácie. Sekundárna fin činnosť vyplýva priamo z primárnej fin činnosti, je z nej odvodená ( bez existencie primárnej fin činnosti nemôže existovať sekundárna fin. činnosť. Samotná sekundárna fin činnosť vzniká na základe toho, že primárna fin činnosť a jej očakávaný priebeh v budúcnosti sa určitým spôsobom prognózuje, plánuje, projektuje, ide napr. o také činnosti ako je zostavovanie ŠR, územných rozpočtov, rozpočtov rôznych fondov a nadácií, prognózovanie poistných fondov atď. Sekundárna fin činnosť ďalej vyplýva z toho, že skutočný priebeh primárnej fin činnosti sa vykazuje v písomnej forme alebo nejakej podobnej forme, čiže sa eviduje. Ide o činnosti spojené s fin štatistikou, fin účtovníctvom, daňovým výkazníctvom, výkazy o vyplatenom dôchodku, .. 

Medzi sekundárne fin činnosti patrí aj taká činnosť , kt kontroluje priebeh alebo výsledky finančných činnosti a takáto sekundárna fin funkcia sa nazýva FINANČNÁ KONTROLA. Ak sa fin kontrola zameriava na fin hospodárenie podnikov, spoločností alebo nejakých fondov, vtedy tento druh fin kontroly nazývame FINANČNÁ ANALÝZA. Ďalej vo sfére hospodárenia jednotlivých hospodárskych operácii existuje množstvo vyhlášok, smerníc, nariadení, zákonov, kt je potrebné dodržiavať a dodržiavanie týchto pravidiel označujeme pojmom FINANČNÁ DISCIPLÍNA.. Ak sa fin kontrola zameriava na oblasť fin disciplíny, v tom prípade hovoríme o FINANČNEJ REVÍZII.

Vo finančnej praxi je dôležité členenie fin kontroly z hľadiska jej časovej nadväznosti na samotnú primárnu činnosť a jej výsledky. Z hľadiska časovej nadväznosti delíme fin kontrolu na:

1. predbežná fin kontrola: táto časove predchádza skutočnému priebehu plánovanej, prognózovanej, projektovanej primárnej fin činnosti. Túto predbežnú fin kontrolu vykonávajú pracovníci fin orgánov, inštitúcií.

2. bežná (operatívna) fin kontrola: vykonávajú colné, daňové orgány, banky, poisťovne a má výnimočné postavenie vo sfére podnikového hospodárstva.

3. následná fin kontrola: vykonáva sa až po uzavretí určitej fin činnosti, až po určitom časovom odstupe.

Významnú časť sekundárnej fin činnosti (subjektívnej stránky financií) predstavuje FINANČNÁ POLITIKA: je to fin činnosť, pri ktorej sa už nestretávame ani s počítacími, ani s účtovnými peniazmi, predstavuje vlastne vedome organizovanú činnosť rozličných fin orgánov a inštitúcií zameraných na dosiahnutie vopred stanovených cieľov za pomoci fin nástrojov. Uskutočňujú ju orgány: Ministerstvo fin, daňové, colné orgány, NÚP, burzy, ...

CIELE FINANČNEJ POLITIKY: majú svoj makroekn i mikroekn aspekt, kt sa navzájom dopĺňajú a podmieňujú sa. 

I. MAKROEKONOMICKÝ ASPEKT FINANČNEJ POLITIKY:

a) účinne ovplyvňovať rovnovážny vývoj nár hospodárstva vhodným rozdeľovaním fin prostriedkov (fin zdrojov) medzi ostatné odvetvia nár hospodárstva a znovurozdeľovať prostriedky medzi verejným a súkromným sektorom.. 

b) mala by umožňovať optimálnu tvorbu a rozdelenie nár dôchodku v súvislosti s problematikou ovplyvňovania životnej úrovne obyvateľstva, predovšetkým zo sociálneho hľadiska.

c) mala by presadzovať peň rovnováhu v nár hospodárstve prostredníctvom min deficitu ŠR.

d) mala by využívať kategóriu fin rezervy – rozpočtovej, poistnej, daňovej v záujme odstránenia určitého napätia medzi fin potrebami a fin nástrojmi v nár hospodárstve.

II. MIKROEKONOMICKÝ ASPEKT FINANČNEJ POLITIKY:
a) fin politika by mala presadzovať zásady rentability, likvidity, optimálnej zadĺženosti, optimálnej platobnej schopnosti v celom podnikovom sektore.

b) fin politika by mala stimulačne pôsobiť na tvorbu a dosahovanie zisku v podnikovom sektore tak, aby tvorba zisku bola v súlade s fin potrebami štátu a s požiadavkami zahraničného obchodu.

c) aby bola v súlade s krytím spotrebiteľského dopytu

d) by mala dosiahnuť také odčerpávanie zisku z podnik sektoru do ŠR, aby to nevyvolávalo napätú situáciu v samotných podnikoch, mala by ďalej realizovať také daňové zaťaženie, či už kapitálových alebo pracovných dôchodkov obyvateľstva , kt by ich stimulovalo k rastu ich pracovnej aktivity a k tvorbe peň úspor.

Mimoriadne dôležitý a na riadenie a organizáciu primárnej fin činnosti je rozvoj fin vedy, kt je ďalšou zložkou subjektívnej stránky financií. FINANČNÁ VEDA: skúma predovšetkým objektívnu stránku financií, čiže primárnu finančnú činnosť, pričom objasňuje vzájomný vzťah medzi objektívnou a subjektívnou stránkou financií.      

FINANČNÉ PRÁVO: je ďalšou zložkou subjektívnej stránky financií. Predovšetkým primárna fin činnosť, ale aj sekundárna fin činnosť je upravená rôznymi zákonmi, právnymi normami, predpismi, vyhláškami, ... , a celý ten súbor fin zákonov, smerníc, noriem tvorí fin náplň pojmu fin právo.                           

Ďalšou zložkou subj stránky fin je FINANČNÁ SÚSTAVA:, kt predstavuje rozsiahly súbor fin orgánov a inštitúcií. Fin sústava riadi, organizuje a uskutočňuje primárne finančné činnosti, vykonáva sekundárnu fin činnosť a výrazne sa angažuje vo fin politike. Orgány a inštitúcie fin sústavy môžeme označiť aj ako fin subjekty, z kt najvýznamnejší je Ministerstvo financií. Fin sústava je súhrnom určitých zložiek organizačno – právneho charakteru, kt sa v priebehu hist vývoja mení podľa potrieb fin politiky štátu. Štát svoju fin sústavu organizuje tak, aby podľa nej mohol presadzovať čo najúspešnejšie svoju fin politiku. Významnou zložkou subjektívnej stránky fin je činnosť, kt predstavuje riadenie a organizáciu primárnej fin činnosti  a znamená to, žr v peň oper, kt. predstavujú primárnu fin činnosť môžeme uskutočňovať rôznym spôsobom..

ČLENENIE FINANCIÍ:

Je vo fin praxi ale i fin teórii pomerne rôznorodé a to nie len podľa ekn sektorov NAH, ale aj ďalších iných hľadísk.

ŠIRŠIE ČLENENIE FINANCIÍ: - verejné, - podnikové, - bankovníctvo,  - poisťovníctvo, - medzinárodné fin, - financie obyv.

STEDNÉ ČLENENIE FINANCIÍ: - verejné, - podnikové, - obyvateľstva

UŽŠIE ČLENENIE FINANCIÍ: - verejné, - súkromné

VEREJNÉ FINANCIE: 

Do verejného sektora patria orgány a zložky štátnej správy (moci), a to sú ministerstvá, armáda, polícia, ústredné úrady, súdy, prokuratúra, orgány miestnej správy, orgány poskytujúce služby v zdravotníctve, kultúre, školstve, atď... Súhrn všetkých peň operácií orgánov a organizácií verejného sektora, prostredníctvom ktorých dochádza k zmene peň zásoby v tomto sektore, nazývame VEREJNÉ FINANCIE. Vnútorne sa členia na: 

a) ŠR (v niektorých krajinách aj viac ŠR)

b) miestne rozpočty jednotlivých územno – správnych celkov

c) rôzne účelové, štátne, regionálne a komunálne fondy, kt sú zamerané na ekológiu, poľ, dopravu, kultúru, ...

Pre celú oblasť verejných financií sú charakteristické fiškálne peň vzťahy (operácie), kt. sa uplatňujú obligatórnym spôsobom. Samotné peň operácie verejného sektora sa členia na: 

- peň príjmy jednotlivých zložiek verejného sektora (dane, clo, ...)

- peň výdavky verejného sektora (výdavky investičného aj neinvestičného charakteru vrátane výdavkov na mzdy, školstvo, štátnu správu, súdnictvo, políciu, ale i výdavky, kt. súvisia so štátnym dlhom).

- peň operácie vo vnútri verejného sektora. Predstavujú transferové fin platby, ku kt. dochádza medzi jednotlivými orgánmi a orgánmi verejného sektora.

Kreditné peň operácie sa uplatňujú len ojedinele vo financiách verejného sektora iba ojedinele, a to napr. vo forme upisovania nejakých pôžičiek, či už regionálneho alebo komunálneho charakteru, resp. pôjde o operácie so štátnymi pokladničnými poukážkami.

PODNIKOVÉ FINANCIE:

Podnikový sektor zahŕňa širokú paletu PO, či už sú to malé, stredné aj veľké podniky v rôznej právnej forme. Z hľadiska vlastníctva poznáme podniky:

a) štátne

b) súkromné

c) družstevné

Môžu mať aj zahraničnú účasť. Cieľom podnikovej činnosti je maximalizácia zisku. Súhrn všetkých peň operácií, prostredníctvom kt. sa mení peň zásoba v podnikovom sektore, predstavujú PODNIKOVÉ FINANCIE. Pre oblasť podnikových financií sú typické tovarovo – peňažné operácie, kt. vystupujú vo forme tržieb od obyvateľstva alebo vo forme dodávateľsko – odberateľských peň operácií. Okrem týchto tovarovo – peň operácií sa stretávame v podnikových financiách vo veľkej miere aj s ostatnými druhmi peň operácií:

- fiškálne (dane, clá, poplatky, kt. platia podnikové subjekty do ŠR, do miestnych rozpočtov, ...)

- kreditné (úvery, kt. získajú podnik subjekty od obchodných bánk a splácajú ich majetok alebo samých seba.)

- sekuritné (emitované cp, kt. môžu mať formu akcií, obligácií)

- dôchodkové (sociálne, kapitálové pri výplate dividend, ...)

V podnikovom sektore významné a rozsiahle peň operácie uskutočňujú v podnikovom sektore burzy. Napr. burzy s cp, kde sa obchoduje s rôznymi typmi cp (burza drahých kovov, tovarové, lodného prestoru). Pokračovanie na ofotených papieroch...

SEKTOR BANKOVNÍCTVA:
Predstavuje súbor orgánov, organizácií bankovomenovej sústave, kde na vrchole stojí emisná (ústredná) banka štátu, ďalej sú to rôzne typy komerčných bánk, investičných peň ústavov, sporiteľní, záložní a pod. Súbor peň operácií, ktoré prebiehajú v sektore BAN tvoria osobitnú zložku financií a nazývajú sa FINANCIE BANKOVNÍCTVA.. Základné peň operácie bankového sektora sú zamerané na ovplyvňovanie peň zásoby alebo masy, kt. označujeme ako úverový fond (ide o poskytovanie úverov, pôžičiek, obyv, aplácanie pôžičiek a príjímanie vkladov od obyv, nákup a predaj) Väčšina týchto peň operácií má emisný charakter. Okrem toho sa tu stretávame s platobnými peňažnými operáciami. (= platenieúrokov - ...., kreditné, provízie, poplatkov za devízové schránky).

SEKTOR POISŤOVNÍCTVA:

- zahŕňa súbor poisťovacích orgánov, inštitúcií pôsobiacich v oblasti sociálneho, zdravotníckeho, nemocenského, majetkového a iných druhov poistenia, kt. môžu rovnako patriť do verejného alebo súkromného sektora. Súhrn peň operácií, kt. prebiehajú v tomto sektore označujeme ako POISŤOVNÍCKE, alebo jednoducho poistenie. Peň operácie, ku kt. dochádza v tomto sektore môžeme rozdeliť:

1. peň operácie, kt. súvisia so sociálnym poistením vrátane zdravotníctva, nemocenské poistenia, poistenie v nezamestnanosti a týkajú sa príslušných verejných poisťovní alebo účelových poisťovacích fondov verejného sektora

2. ostatné peň operácie sa vzťahujú na činnosť všetkých poisťovní a ostatných poisťovacích inštitúcií a patria do súkromného sektora. 

- peň operácie, ku kt. dochádza v sektore poisťovníctva sa nazývajú aj asekuračné peň operácie (najmä pre súkromný sektor)

- v oblasti verejného sektora (=poistenia) sa uplatňujú fiškálne operácie (do jednotlivých fondov plynú peň prostriedky zo ŠR)

ZAHRANIČNO – EKONOMICKÝ SEKTOR:

- zahŕňa peň operácie, kt. sa uskutočňujú medzi vnútroštátnymi a zahr ekn subjektami. Súhra týchto peň operácií nazývame MEDZINÁRODNÉ FINANCIE: charakteristickou črtou je, že sa uskutočňujú v zahraničnej mene (vo valutách alebo devízach) a preto môžeme hovoriť, že pôsobenie týchto peň operácií dochádza k zmene cudzozemskej peň masy. Významné postavenie majú nadnárodné banky (MMF, Svetová B pre obnovu a rozvoj). Medzinárodné financie môžeme charakterizovať 2  navzájom súvisiacimi črtami:

1. v oblasti medzinárodných financií sa uplatňujú všetky druhy platobných  operácií

2. rozhodujúca časť platobných operácií nevyhnutne predpokladá uskutočnenie transformačnej peň operácie, kt. znamená  zámenu domácej meny za zahraničnú alebo opačne – táto činnosť sa nazýva zmenárenstvo.

SEKTOR OBYVATEĽSTVA:

- všetky peň operácie, ku kt. dochádza v rámci tohto sektora nazývame FINANCIE OBYVATEĽSTVA, resp. FINANCIE DOMÁCNOSTÍ. Peň operácie, kt. prebiehajú v danom sektore môžeme rozdeliť do 2 skupín:

1. peňažné príjmy obyvateľstva

2. peňažné výdavky obyvateľstva

Peňažné príjmy: zamestnanecké peň operácie (honoráre za vydanie kníh, za zverejnenie článku v novinách, peň prémie, odmeny, štipendiá, tržby a platy). Peň operácie medzi obyvateľstvom a fin inštitúciami (vyplácanie sociálnych dôchodkov, podpora v nezamestnanosti, iné dávky, vyplácanie peň náhrad, poskytovanie pôžičiek peň bankami, atď). Ostatné príjmy obyvateľstva – príjmy z dedičstva, darovania, výhra v súťaži a lotérii, predaj domu, auta, ...)

Peňažné výdavky obyvateľstva členíme:

- peň poplatky obyvateľstva za tovary (platby pri nákupoch, posedenie v reštaurácií, výlet, zájazd, za elektrinu, vodu, plyn, ...)

- peň operácie medzi obyvateľstvom a peň inštitúciami (nákup dlhopisov, splácanie bankových  pôžičiek, platenie poistného, , dôchodkov, ......, dane, clo,...)

- ostatné peň výdavky – platby za žreby, tikety, za nákup CP, úhrada rôznych členských poplatkov, dary, ...)

SCHÉMA FINANČNEJ SÚSTAVY Z HĽADISKA JEJ JEDNOTLIVÝCH ZLOŽIEK A VAZIEB:
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FINANČNÁ SÚSTAVA:

Štátom organizovaný systém využívania financií aktívnemu pôsobením podnik. subjektov a cieľavedomému ovplyvňovaniu NH, čiže je to systém založený na tvorbe, rozdeľovaní a používaní celoštátnych a podnikových fondov a s nimi spojených peň vzťahov. Zahŕňa i opatrenia fin, technického, inštitucion. charakteru, kt. majú význam pre racionálne usporiadanie finančnej sústavy. Jej fungovanie je zabezpečené právnymi normami (ústavou, zákonmi, nariadeniami vlády, smernicami, ...). má nasledovné zložky:

1. rozpočtová

2. menovo úverová

3. poisťovacia

4. podnikovo obchodná

5. obyvateľstvo

Každá zložka reprezentuje špecifickú kvalitu peň vzťahov – sú to peň vzťahy, kt. charakterizujú danú zložku finančnej sústavy.

1. Rozpočtová: zahŕňa orgány a inštitúcie, kt. zabezpečujú tvorbu, rozdeľovanie a používanie špecifických peň fondov a to ŠR a územnosprávnych rozpočtov a to na základe nenávratnosti = je kvalita peň vzťahov a viaže sa na proces tvorby (výber daní, platenie poplatkov, ciel) ako aj na proces rozdeľovania (štátne intervencie, subvencie, dotácie) týchto peň fondov.

2. Menovo – úverová: predstavuje inštitúcie a orgány, kt. sú zodpovedné za realizáciu menovej politiky, ide o bankový sektor (sporiteľne, komerčné banky a na vrchole je NBS). Úverové vzťahy – vznikajú pri tvorbe, používaní, rozdeľovaní úverového fondu a ich typickou črtou je časová návratnosť a zúročiteľnosť, vznikajú v procese úverovej emisie, kt. významnou mierou reguluje tok peňazí z hľadiska objemu, ale aj ... pohybu v čase. Vnútornou kvalitou úverových vzťahov je podmienená časová návratnosť, čiže za poskytnutie úveru ako zdroja externého financovania potrieb v P, je ............ determinované splatnosťou v zmluvne určenom čase, resp. spôsobe. Úverový vzťah môže chápať ako komerčný vzťah, to, že za poskytnutie úveru musíme zaplatiť úrok (cena za požičanie peňazí). 

3. Poisťovacia: predstavuje súhrn orgánov a inštitúcií, prostredníctvom ktorých sa tvoria, rozdeľujú a používajú fondy poisťovné alebo poist. ...........  a to na princípe podmienenej návratnosti a neekvivalentnosti. Podmienenosť: stav plnenia poisť vzťahov (náhrada škody za predpokladu vzniku poistnej udalosti). Neekvivalentnosť: znamená, že plnenie poistn. vzťahu (čo do objemu poistn. náhrady nie je viazaná na tzv. kumulatívny súčet splátok alebo na výšku škody pokiaľ druh poistn. zmluvy neurčí inak). 

4. Podnikovo – obchodná (hospodárska): tu dochádza k výrobno – realizačným vzťahom, kz. vznikajú v procese výroby a realizácie výrobkov, tovarov, prác alebo služieb na komerčných princípoch. Pri napĺňaní týchto vzťahov dochádza obvykle k transformácii N alebo HIM na vysokolikvidné peňažné prostriedky resp. naopak. Charakter týchto vzťahov – ide o časový nesúlad medzi dodávkou tovarov, prác a služieb a peň úhradou spôsobujú stav, pri kt dochádza k tzv. obchodnému úveru.

5. Obyvateľstvo: vzťahy (sú definované rôznorodosťou), kt. vznikajú kombináciou predchádzajúcich vzťahov.

EMISIA PEŇAZÍ:

Predstavuje vydávanie peňazí do obehu. Množstvo peňazí v obehu sa mení pod vplyvom rôznych činiteľov a preto musí existovať určitý mechanizmus, pomocou kt. sa množstvo peňazí v obehu buď zvyšuje alebo znižuje na požadovanú výšku. Pôvodné formy tohto mechanizmu boli neúverové, pretože peniaze nevystupovali v obehu ako plnohodnotné (?) s rovnakou nominálnou a vnútornou hodnotou. V súčasnosti hovoríme o úverovej emisii peňazí, v rámci kt. rozlišujeme 3 fázy: 

1. úverové peniaze

2. depozitné peniaze

3. hotovostné peniaze
Zodpovednosť za emisiu peňazí má úverovo – menová zložka finančnej sústavy na čele s centrálnou B tej ktorej krajiny, kt. nesie zodpovednosť nie len za vydávanie peňazí do obehu ale aj za sťahovanie týchto peňazí z obehu.

KB – komerčné banky:
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I. Fáza: NBS posúva 100 peň jednotiek komerčnej B 1-4, KB si nahlasujú požiadavky na výšku úveru a NBS rozdelí príslušné peň prostriedky rovnakým dielom a pripíše ich na účet komerčných bánk.

II. Fáza: KB-y tieto peň prostriedky potrebujú neustále otáčať, poskytujú tieto peň prostriedky svojim klientom 1-5 a to sa im pripíše na účet a to sú depozitné (žírové?.....?) peniaze.

II. Fáza: Klienti tieto peň jednotky dávajú v podobe výplat zamestnancom, kde sa tieto peniaze pemieňajú na hotovostnú formu a hovoríme o tzv hotovostných peniazoch – je nazývaná aj najnebezpečnejšia fáza a to, lebo NBS stráca prehľad o tom, ako sa s týmito peň prostriedkami ďalej nakladá. Týmto končí emisia peňazí.

MENA A INFlÁCIA:

MENA: peňažná sústava konkrétneho štátu alebo konkrétnej krajiny, je to vlastne národná alebo medzinárodná forma peňazí, kt. svojim vlastníkom zabezpečujú právny nárok na pomerný podiel z HDP. Rozlišujeme menu domácu a zahraničnú.

SK – majú menovo – úverový charakter, a to preto, lebo rozhodujúca časť slovenských korún sa emituje prostredníctvom úverovej emisie. Mena môže mať nasledovnú podobu:

a) podobu hotovostných peňazí (bankovky a mince)

15.  Peniaze ako faktor  investovania a spotreby-investičný trojuholník,dnešná hodnota,budúca                               

       hodnota, čas a riziko /viď.otázka l7/

Pri investovaní peňazí rozlišujeme tri krajné hodnoty peňazí, ktoré vytvárajú investičný priestor:

1.dnešná hodnota

2.budúca hodnota

3.čas a riziko

Schéma investičného priestoru:

Vzdaľovaním sa bodov A-B-C sa zvyšuje riziko pohybu hodnoty a rozširuje investičný priestor.

Približovaním sa bodov A-B-C sa znižuje riziko pohybu hodnoty a zužuje sa investičný priestor.

16. Výnosové kritérium a dnešná hodnota peňazí, charakteristika, výpočet a použitie v praxi

Výnosové kritérium je mierou výnosnosti alternatívnej investície, s ktorou našu investíciu porovná-

vame. Stanovujeme ho ako:

a/  výnosovú mieru bezrizikových investícií – štátne pokladničné poukážky,netermínované vklady

b/  úrokovú mieru z termínovaných vkladov v bankách, ktoré majú obdobnú dobu splatnosti ako 

     naša investícia

c/  mieru výnosnosti porovnateľných investičných projektov na porovnateľnom trhu

17.   Banky, charakteristika, vymedzenie ich činnosti

Banka je inštitúcia, ktorá:

· prijíma peňažné vklady od vkladateľov

· vypláca vkladateľom na požiadanie ich peniaze späť

· prevádza ich na iné účty

-      voľné peňažné prostriedky požičiava vhodným zákazníkom

Banky v trhovej ekonomike sú podnikateľské subjekty, ktoré uskutočňujú sústavnú činnosť vo vlastnom mene, na vlastnú zodpovednosť, s cieľom dosiahnuť zisk. Sú založené buď ako štátny peňažný ústav alebo akciové spoločnosti /inú formu zákon nepripúšťa/. Nakupujú vklady a takto získané peniaze znovu investujú do pôžičiek a cenných papierov. Činnosť bánk má prevažne obchodno-podnikateľský charakter.

Hlavným cieľom ich činnosti je dosiahnutie maximálneho zisku /až na určité výnimky/.

Hlavné úlohy:

1.sprostredkovateľská úloha – sprostredkúva pohyb dočasne uvoľneného kapitálu od tých ekonomických subjektov, kde sa uvolnil, k tým, ktorý predstavujú dopyt po ňom.Banky umožňujú aby peniaze boli využité v čo najväčšej miere.

2.vytvárajú predpoklady pre ekonomický rast – banky si svojich klientov, ktorým poskytnú úver, vyberajú a tým do určitej miery určujú  rozvoj alebo útlm jednotlivých podnikov

3.ovplyvňujú sporivosť jednotlivcov a podnikov – prostredníctvom výšky úrokovej miery

U nás vystupujú banky v podobe:  - komerčných bánk            

         -sporiteľní

       -bánk so špeciálnymi funkciami, napr: Eximbanka, l.staveb.sporiteľňa,                                                                                                                Wustenrot

Prevažná časť bánk je univerzálna, i keď sa v súčasnosti javí potreba viac špecializovaných bánk,ako napr.

VÚB poskytuje viac ako 30% všetkých úverových operácií v rámci celého sektora/ alebo SLSP /zameraná

prevažne na prijímanie vkladov, viac ako 40% celého sektora/.

Klientelu bánk tvoria: - podnikateľské subjekty

                          - obyvateľstvo

                          - vláda a miestne orgány

                           - ostatné banky

                           - ďalšie finančné inštitúcie

Základnou právnou úpravou v oblasti obchodných bánk je Zákon č.21/1991 Zb. o bankách v znení neskor-

ších predpisov. Žiadosť o povolenie na založenie banky sa predkladá NBS, táto ho udelí po dohode s MF SR,

základné imanie minimálne 500 miliónov len v peňažnej forme.

Základné činnosti obchodných bánk: - prijímanie vkladov                                         poskytovanie úverov

Ďalšie činnosti obchodných bánk:      - investovanie do cenných papierov

  - finančný prenájom /leasing/         - platobný a zúčtovací styk

          - poskytovanie záruk

            - obchodovanie na vlastný účet

              - poradenská služba

           - zmenárenská činnosť

         - prenájom bezpečnostných schránok

         - vykonávanie hypotekárnych obchodov

18.Bankový systém/sústava/, základné charakteristiky bankovej sústavy
V ekonomike pôsobí množstvo bánk, ktoré majú rôzne zameranie, líšia sa svojou ekonomickou silou,

stratégiou a obchodnou politikou,majú odlišnú štruktúru vlastníkov ai. Celá paleta bánk pôsobiacich

v hospodárstve a ich vzájomné vzťahy tvoria bankovú sústavu.   V trhových   ekonomikách  býva 

dvojstupňová sústava:

1.stupeň  tvorí emisná banka / centrálna banka , u nás NBS/

2.stupeň  tvoria ostatné banky /obchodné, komerčné/

Okrem toho poznáme ešte : jednostupňový bankový systém – charakterizovaný centralizáciou emisných a komerčných funkcií do 1 monopolnej banky. Komerčné banky vykonávajú iba určité špecializované funkcie, a vo všetkom podliehajú centrálnej banke / Kuba/

 trojstupňový bankový systém – charakterizovaný existenciou federálneho 

 rezervného systému, ktorý pozostáva z oblastných centrálnych bánk a tretí

 stupeň tvoria komerčné banky. / USA/ Na čele stojí guvernér volený na 14 r.

19.Centrálna banka ako najdôležitejšia menová inštitícia, charakteristika jej hlavných funkcií
Národná banka Slovenska bola zriadená zákonom č.566/1992 Zb. ako emisná banka SR. Je právnickou

osobou so sídlom v Bratislave, nezapisuje sa do obchodného registra. Pri vydávaní všeobecne záväzných predpisov má postavenie ako ministerstvá a iné orgány štátnej správy. Má postavenie podnikateľa, ale

nie je komerčne orientovaná. Zákon o NBS vymedzuje vzťah k vláde – podporuje hospodársku politiku vlády, ale svoje úlohy zabezpečuje nezávisle od pokynov vlády.

Orgány NBS: - banková rada NBS – je najvyšším riadiacim orgánom, určuje menovú politiku a nástroje na jej uskutočňovanie, rozhoduje o menových opatreniach NBS. Členmi bankovej  rady

                         sú- guvernér, 2 viceguvernéri, 2 vrchní riaditelia a 3 ďalší členovia. Členstvo v rade je 

   obmedzené na 2 funkčné obdobia.

                       -direktórium NBS – je výkonným orgánom, zodpovedá za výkon rozhodnutí bankovej rady.

                         Riadi ho viceguvernér.

Základnou úlohou NBS je zabezpečovať stabilitu meny. Za týmto účelom NBS:

· určuje menovú politiku

· vydáva bankovky a mince

· riadi peňažný obeh

· koordinuje platobný a yúčtovací styk medzi bankami

· vykonáva dozor nad bankovými čin. a stará sa o bezpečné fungovanie a účelný rozvoj bank.systému

· vykonáva ďalšie činnosti podľa zákona o NBS

Okrem toho: - vykonáva funkciu pokladnice štátneho rozpočtu

                   - zabezpečuje umiestnenie a emisiu štátnych cenných papierov

                 - riadi devízové hospodárstvo štátu

                 - riadi medzinárodný platobný styk

                  - zastupuje krajinu v medzinárod.menových inštit.

                     - zastupuje krajinu v operáciách na svetovom trhu peňazí

                     - koordinuje rozvoj informačného systému bánk

20. Menové nástroje centrálnej banky, základné členenie, charakteristika
NBS je nositeľom menovej politiky a na jej realizáciu používa tieto menové nástroje:

1.priame – pôsobia adresne, selektívne.Patrí k nim:

 a/- stanovenie minimál.úrok.sadzieb z vkladov,ktoré banky prijímajú                   

  b/- stanovenie maximál.úrok.sadzieb z úverov, ktoré bankz poskytujú

   c/- stanovenie maximál.rozsahu úverov, ktoré môžu banky poskytovať

   d/- ďalšie rámcové pravidlá /pravidlá likvidity,povinné vkladyy výzvy,dohody,doporučenia,

                       úverové kontigenty/

1.nepriame- a)stanovenie minimálnej miery povinných rezerv- NBS požaduje, aby obchodné banky mali uložené u nej určité percento svojich vkladov ako rezervy, zvyšok môžu použiť na podnikateľskú činnosť.  Obchodné banky ju musia dodržiavať na základe zákona, ktorý určuje centrálna banka

                    b)operácie na voľnom trhu- NBS nakupuje štátne cenné papiere, rozširuje úverové možnosti bánk

                    c)stanovenie diskontnej sadzby- úroková sadzba, za ktorú si obchodné banky môžu požičať peniaze

                       od NBS. Ak NBS zvyšuje diskontnú sadzbu, znižuje úverové možnosti bánk a naopak.

Prostredníctvom nepriamych nástrojov môžu centrálna banka uskutočňovať 2 typy monetárnej (peňažnej) politiky:

1.expanzívnu-zvyšovanie ponuky peňazí (znižuje povinné minimálne rezervy,nakupuje štátne cenné papiere,   znižuje diskontnú sadzbu)

2.reštriktívnu-znižovanie ponuky peňazí (zvyšuje povinné minimálne rezervy,predáva štátne cenné papiere, zvyšuje diskontnú sadzbu)

21. Diskontná sadzba je hlavný nepriamy menový nástroj centrálnej banky, je to úroková sadzba, za ktorú poskytuje centrálna banka úvery komerčným bankám. V súčasnosti 8,0 %. Diskontná sadzba plní tieto funkcie:

1. stimulačná- diskontná sadzba je dolným ohraničením úrokových sadzieb na medzibankovom trhu

2. 2. Signálna- jej zmenou centrálna banka dáva najavo zmeny v menovej politike. Ak stúpa, ide o reštriktívnu politiku (obava z inflačného vývoja), ak klesá, ide o expanzívnu politiku (vytvára nové úverové možnosti komerčných bánk)

Vplyv na makroekonomické ukazovateľe: keď diskontná sadzba rastie

-ekonomický rast

-miera nezamestnanosti

-vyrovnaná platobná bilancia

-cenová stabilita

-úverové kapacity a likvidita

-ponuka úverov od komerčných bánk klientom

-úrokové sadzby z úverov a vkladov

-ponuka peňazí

22. Povinné minimálne rezervy  sú nepriamy nástroj centrálnej banky na ovplyvňovanie menovej politiky, ktorý pôsobí ihneď. Predstavujú hotovostné rezervy, ktoré musia komerčné banky držať oproti vkladom v centrálnej banke. Pomer medzi hotovosťou a vkladom vyjadruje rezervný koeficient (6,5%). Povinné minimálne rezervy majú zvyčajne charakter bezúročených pohľadávok komerčných bánk voči centrálnej banke. Zmena rezervného koeficientu priamo vplýva na menovú bázu. Výhodu povinných minimálnych rezerv spočíva v tom, že pôsobia plošne na všetky banky rovnako a majú silný vplyv na peňažnú zásobu, t.j. ponuku peňazí.

Funkcie povinných minimálnych rezerv:

1.Menová – obmedzuje multiplikáciu tvorby peňazí

2.Bezpečnostá – udržiava nutnú minimálnu likviditu banky

Vplyv na menovú politiku: keď povinné minimálne rezervy klesajú:

· úverové kapacity a likvidita

· ponuka úverov pre klientov

· peňažná zásoba

· ekonomický rast

· miera inflácie

· zamestnanosť

· platobná bilancia

23,Operácie na voľnom trhu   ovplyvňujú menovú politiku. Predpoklad pôsobenia operácií na voľnom trhu:

a) rozvoj finančného trhu

b) rozvoj obchodovateľných cenných papierov

Operácie na voľnom trhu predstavujú nákup a predaj cenných papierov centrálnou bankou pre komerčné banky. Cenné papiere používanie v rámci operácií na voľnom trhu:

1. štátne pokladničné poukážky

2. zmenky

3. štátne dlhopisy s lehotou splatnosti menšou ako 1 rok

Predajom a nákupom cenných papierov sa mení objem rezerv bankového systému, ale i ponuka peňazí v ekonomike.

       -keď centrálna banka predáva cenné papiere- znižujú sa rezervy bankového systému a stúpa ponuka peňazí

       -keď centrálna banka nakupuje cenné papiere- zvyšujú sa rezervy bankového sytému a klesá ponuka peňazí   

        v ekonomike

Operácie na voľnom trhu sú nepriamy menový nástroj, uskutočňujú sa na finančnom trhu.

24. Peňažné operácie, ich delenie, charakteristika realizačno-peňažných operácií, finančno-transférových   

      operácií
Peňažné operácie predstavujú operácie, prostredníctvom ktorých sa tvoria, rozdeľujú a používajú centralizované 

A decentralizované peňažné fondy. Delia sa na:

1. platobné – umožňujú pohyb peňazí medzi ekonomickými subjektami

a) realizačné – sú charakteristické ekvivalentnou výmenou peňazí za tovar, vznikajú pri realizácii HDP

b) transférové – prostredníctvom nich sa tvorí a prerozdeľuje národný dôchodok

2. transformačné – transformujú sa hotovostné peniaze na bezhotovostné, domáca mena na zahraničnú

3. emisné – dochádza k zmene v objeme peňažnej masy v rámci NH ako celku

Platobné peňažné operácie sú obratovou náplňou kategórií financií – nemení sa objem peňažnej masy.

Transformačné a emisné peňažné operácie sú obsahovou náplňou kategórií financií – pri transformačných sa mení štruktúra, pri emisných sa mení objem peňažných prostriedkov.

Charakteristika realizačno-peňažných operácií

Vznikajú pri tvorbe a použití peňažnej masy (realizácii HDP). Vyplývajú z procesov kúpy a predaja medzi:

· ekonomickými subjektami podnikateľského sektora navzájom

· ekonomickými subjektami podnikateľského sektora a verejného sektora

Sú to:

· tržby z vyrobenej produkcie

· tržby z predaja zásob

· platby za dodávky strojov a zariadení, za dodávky surovín, materiálu, palív a energie, polotovarov

· platby za vykonané práce a služby

· penále a zľavy

Charakteristika finančno-transférových operácií

Transfer=pohyb peňazí bez protipohybu tovaru

Prostredníctvom transférových peňažných operácií sa tvorí a rozdeľuje peňažná masa. Ide o peňažné operácie medzi podnikateľských sektorom a finančnými orgánmi verejného sektora, a to:

· o celú sústavu daní, poplatkov, ako i dávok, ktoré platia ekonomické subjekty podnikateľského sektora do štátneho rozpočtu a miestnych rozpočtov

· prídely, ktoré plynú zo štátneho rozpočtu a miestnych rozpočtov ekonomických subjektom podnikateľského sektora (dotácie, subvencie, intervencie)

25. Peňažné operácie, ich delenie, charakteristika zamestnanecko-zamestnávateľských peňažných operácií, charakteristika peňažných operácií maloobchodného sektora, služieb, valutovo-devízového hospodárenia

Peňažné operácie predstavujú operácie, prostredníctvom ktorých sa tvoria, rozdeľujú a a používajú centralizované a decentralizované peňažné fondy. Delia sa na:

1. platobné – umožňujú pohyb peňazí medzi ekonomickými subjektami

a) realizačné – sú charakteristické ekvivalentnou výmenou peňazí za tovar, vznikajú pri realizácii HDP

b) transférové – prostredníctvom nich sa tvorí a prerozdeľuje národný dôchodok

2. transformačné – transformujú sa hotovostné peniaze na bezhotovostné, domáca mena na zahraničnú

3. emisné – dochádza k zmene v objeme peňažnej masy v rámci NH ako celku

Charakteristika peňažných operácií maloobchodného sektora

Predstavujú všetky príjmy peňazí od obyvateľstva vyplývajúce zo zamestnaneckého pomeru. Sú to peňažné operácie medzi fyzickými a právnickými osobami a zahŕňajú:

1. mzdy a platy v podnikateľskom sektore

2. prémie a podiely na zisku a odmeny

3. honoráre

4. štipendiá vysokoškolských a stredoškolských študentov

5. príplatky za vedecké hodnosti

Charakteristika peňažných operácií maloobchodného sektora

Patria medzi peňažné platby za tovary a to platby za nákup spotrebných materiálových statkov v maloobchodnej sieti. Jedná sa o realizačné platby, ktoré znamenajú:

· nákupy v obchodných podnikoch a v iných ekonomických subjektoch podnikateľského sektora

· nákupy v organizáciách verejného sektora (rozpočtové a príspevkové organizácie)

Charakteristika peňažných operácií služieb

Sú to platby za služby poskytované ekonomickým subjektom subjektami podnikateľského a verejného sektora. Sú to platby za služby podnikov verejného stravovania, cestovného ruchu, za služby železničnej, leteckej, cestnej a lodnej dopravy.

peňažných operácií valutovo-devízového hospodárstva

Predstavujú výmenu peňazí za peniaze, a to výmenu našej valuty za cudziu menu pri cestách do zahraničia a naopak.

26. Peňažné operácie, ich delenie, charakteristika peňažných operácií verejného sektora, úverových peňažných operácií, poisťovacích peňažných operácií, peňažných operácií finančného trhu

Peňažné operácie predstavujú operácie, prostredníctvom ktorých sa tvoria, rozdeľujú a používajú centralizované a decentralizované peňažné fondy. Delia sa na:

1. platobné – umožňujú pohyb peňazí ekonomickými subjektami

a) realizačné – sú charakteristické ekvivalentnou výmenou peňazí za tovar, vznikajú pri realizácií HDP

b) transférové – prostredníctvom nich sa tvorí a prerozdeľuje národný dôchodok

2. transformačné – transformujú sa hotovostné peniaze na bezhotovostné, domáca mena na zahraničnú

3. emisné- dochádza k zmene v objeme peňažnej masy v rámci NH, ako celku

Charakteristika peňažných operácií verejného sektora

Predstavujú peňažné operácie transférové, ku ktorým dochádza medzi jednotlivými orgánmi a organizáciami verejného sektora, ktoré obhospodarujú príslušné rozpočty a účelové fondy:

1. peňažné operácie medzi finančnými orgánmi verejného sektora navzájom

2. peňažné operácie medzi finančnými orgánmi a organizáciami verejného sektora- napr. najvyšší súd SR dostáva peňažné prostriedky na financovanie z MF

3. peňažné operácie medzi jednotlivými organizáciami verejného sektora navzájom – vzťahy medzi rozpočtovými organizáciami

Charakteristika úverových peňažných operácií

Predstavujú peňažné operácie uskutočňované medzi orgánmi a organizáciami bankovo-úverovej sústavy na jednej strane a podnikateľským sektorom, resp. obyvateľstvom na strane druhej. Ide o poskytovanie bankového úveru podnikateľským subjektom vo forme nenávratných peňažných prostriedkov, ktoré sa zúročujú o istý výnos-úrok. Prostredníctvom úverových peňažných operácií vzniká, emituje sa a sťahuje peňažná masa, v dôsledku čoho sa znovu rozdeľuje národný dôchodok.

Charakteristika poisťovacích peňažných operácií

Ide o peňažné operácie medzi inštitúciami poisťovacieho sektora a obyvateľstva. Spočívajú v pravidelných peňažných platbách obyvateľstva, resp. podnikateľského sektora do poisťovacích fondov, čím sa vytvárajú zásoby peň. prostriedkov pre poistné plnenie v prípade poistnej udalosti. 

Charakteristika peňažných operácií finančného trhu

Majú rôzny charakter vzhľadom na rôzne formy peňazí, prostredníctvom ktorých sa peň. operácie na finančnom

trhu realizujú. Peniaze majú formu: 

· hotovosti

· bežných účtov v bankách

· obchodovateľných cenných papierov

V zásade sa realizujú medzi dvoma druhmi subjektov:

1. subjekty, ktoré prichádzajú na fin. trh umiestniť svoje dočasne voľné zdroje ako vlastníci

2. subjekty, ktoré majú potrebu investovať peniaze, ale nemôžu ju uspokojiť zo svojich vlastných zdrojov.
Môže ísť o peňažné prostriedky medzi:

a) obyvateľstvom a finančnými orgánmi verejného sektora (dane, poplatky)

b) obyvateľstvom a podnikateľským sektorom (predaj akcií)
c) obyvateľstvom a špecif. inštitúciou (poisťovne)
d) podnikateľskými subj. navzájom

28. Devízové operácie
Devízový trh je silne konkurenčný a voľne prístupný trh, ktorého sa zúčastňuje množstvo bánk prostredníctvom svojich dílerov, ktorí sú v neustálom telefonickom a počítačovom spojení. Obchody sa uskutočňujú bezhotovotne. Účastníci devízových operácií sú veritelia, dlžníci a všetky subjekty, ktoré majú určité zahraničné meny, ktoré chcú buď predať, kúpiť alebo požičať, alebo si chcú sami zahraničné meny vypožičať.

V súčasnosti existujú tri druhy devízových trhov: 

1. promptný trh-uskutočňujú sa obchody s okamžitým doručením zahraničnej meny 

2. dodávkový trh-ide o budúce doručenie meny

3. termínový trh-obchoduje sa s kontraktmi na zaistenie sa proti budúcim zmenám devízových kurzov  

